Carlos Magno, Nery & Medeiros
ADVOCACIA EMPRESARIAL

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUiZ DE DIREITO DA 42 VARA CIVEL DA
COMARCA DE DUQUE DE CAXIAS —RJ

Processo n°: 0043514-08.2018.8.19.0021

CARLOS MAGNO, NERY & MEDEIROS SOCIEDADE DE ADVOGADOS,
nomeada Administradora Judicial por esse MM Juizo, nos autos da Recuperacédo Judicial
de “GRUPO PERSONAL”, vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, em
atencdo a decisdo de fls. 3.319/3.320, no que se refere a andlise do Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pelas recuperandas (fls. 2.769/2.828), expor e

requerer o que segue.

ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL
DO “GRUPO PERSONAL”

TJRJ DCX CV04 201900175420 15/01/19 16:51:20133445 PROGER-VIRTUAL

1. Premissas Utilizadas no PRJ

Inicialmente, para elaboracdo do Plano de Recuperacao Judicial, observa esta
Administradora Judicial que foram utilizadas pelas Recuperandas, proje¢cdes econdmico-
financeiras futuras, confirmando-se a razoabilidade das premissas dos proximos quinze

anos.
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Nas demonstracbes do resultado do exercicio, referente aos anos de
cumprimento do PRJ, a evolucéo das receitas foram calculadas da seguinte forma (vide
pag. 28 a 30 do PRJ):

“  PROJECAO DE RECEITAS
v/Para a projecao do volume de receita bruta, foi realizada a projecéo no
periodo de 15 (quinze) anos, considerando o atual planejamento
comercial e o histérico das Recuperandas;
v/ A estratégia adotada foi realista, prevendo-se que a cada ano ocorra
um crescimento moderado no volume de novos negocios;
v/ Para formar a base da projecéo de receitas foi considerada a média
real realizada, atualmente e o planejamento comercial que vem sendo
executado desde o pedido de recuperacao judicial;
v/ O volume projetado de receitas esta totalmente de acordo com a
capacidade operacional das Recuperandas e do mercado, além de
possiveis gastos adicionais estarem previstos nos custos.

PROJECAO DE RESULTADOS
As seguintes premissas foram adotadas na projecdo de resultado
econdmico-financeiro:
v/ Foram utilizados os Sistemas Tributarios da categoria, sendo
consideradas assim as respectivas aliquotas de cada tributo incidente
para as projecdes de resultados;
v/ As Despesas Administrativas foram projetadas de acordo com as
atuais despesas. Estas despesas projetadas terdao um pequeno aumento
no decorrer dos periodos, pois mesmo sendo fixas por caracteristica, na
realidade, o aumento no volume de novos servicos demandara alguns
aumentos para comportar o novo nivel de atividade, porém, tais
despesas ja consideram as reducdes ocorridas a partir das medidas
adotadas e previstas no Plano de

Recuperacao;
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v/ A sobra de caixa projetada em cada ano da projecdo sera destinada
para o reinvestimento no negdécio, garantindo assim a sua perpetuidade,
além de pagamentos de passivos nao sujeito aos efeitos da
Recuperacao Judicial e para recomposicdo do capital de giro proprio,
diminuindo as despesas financeiras;

v/ A projecdo ndo contempla efeitos inflacionarios, pois a premissa
adotada é de que todo efeito inflacionario sera repassado ao preco dos
servicos quando ocorrerem, mantendo a rentabilidade projetada, bem
como, a geracao de caixa e a capacidade de pagamento resultante;
v/O ano 1 da projecdo considera os 12 meses subsequentes a data da
homologacéo do plano de recuperacao;

v/ Todas as projecbes foram feitas em um cenario realista e

conservador.”

2. Plano de Pagamento aos Credores

De acordo com a projecéo do plano de recuperacdao judicial, 0 pagamento aos

credores sera realizado da seguinte forma:

ANO Lo TRABALHISTAS
ANOS 2 A 15, QUIROGRAFARIOS e ME E EPP

2.1) Classe | — Trabalhistas

Opcao A de pagamento do Crédito Trabalhista: O Credor Trabalhista devera

formalizar por meio da assinatura do Termo de Adeséo ao Credor Trabalhista Colaborador
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nos termos do ANEXO 1.5, ocasido em que recebera o seu crédito em duas tranches,
sendo que a TRANCHE |, sera paga no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, a contar do(s)
Evento(s) de Liquidez, oportunidade em que os Credores Trabalhistas receberdo 50%
(cinquenta por cento) dos seus Créditos de forma pro rata, limitado ao montante de 5
(cinco) salarios minimos vigentes na Data do Pagamento. Os credores que aderirem a
essa forma de pagamento, caso tenham interesse, terdo preferéncia na recontratagao
pelas Recuperandas. A TRANCHE Il sera paga até o final do 12° (décimo segundo) més
subsequente a Data da Publicagdo da Homologacao do plano de recuperacéo judicial,
oportunidade em que as Recuperandas. efetuardo o pagamento do Saldo Remanescente
dos Credores Trabalhistas Colaboradores. Opc¢éo B de pagamento do Crédito Trabalhista:
O Credor Trabalhista sera pago, até o final do 12° (décimo segundo) més subsequente a
Data da Publicacdo da Homologagédo do Plano, nos termos do artigo 54 da LFRE. Na
hipotese do crédito ser incluido mediante impugnacao ou habilitagcdo de crédito judicial, o
prazo de pagamento acima iniciar-se-a a partir do transito em julgado da decisdo que
determinar sua inclusdo, devidamente certificado nos autos da impugnacao ou habilitacdo

de crédito.

Frise-se que ndo ha desagio previsto para esta classe.

2.2) Classe Il = Quirografario

Para os Credores Quirografarios, a proposta consiste no pagamento de forma
igualitaria dos créditos, aplicando desagio de 90% (noventa por cento) sobre o valor de
face, iniciando no 22° (vigésimo segundo) més subsequente a data da publicacdo da
decisdo de homologacdo do plano de Recuperagéo Judicial e se estendendo, em
pagamentos anuais, até o 15° (décimo quinto) ano, ultimo de previsdes dos pagamentos.
Os pagamentos serdo feitos em tranches mensais até o encerramento da recuperagao
judicial, ao passo que, apds o encerramento do processo de Recuperacdo Judicial, os
pagamentos passardo a ser realizados em tranches trimestrais, sendo o primeiro

pagamento no 3° (terceiro) més apos o ultimo mensal realizado enquanto o processo de
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Recuperacdo Judicial estiver ativo. Na hipotese do crédito ser incluido mediante
impugnacao ou habilitagdo de crédito judicial, o prazo de pagamento acima iniciar-se-a a
partir do transito em julgado da decisdo que determinar sua inclusdo, devidamente

certificado nos autos da impugnacéao ou habilitacdo de crédito.

2.3) Classe IV- Micro e Pequenas Empresas

Para esta classe de Credores a proposta consiste no pagamento de forma
igualitaria dos créditos, aplicando desagio de 90% (noventa por cento) sobre o valor de
face, iniciando no 22° (vigésimo segundo) més subsequente a data da publicacdo da
decisdo de homologacdo do plano de Recuperacdo Judicial e se estendendo, em
pagamentos anuais, até o 15° (décimo quinto) ano, ultimo de previsdes dos pagamentos.
Os pagamentos serdo feitos em tranches mensais até o encerramento da recuperacao
judicial, ao passo que, apds o encerramento do processo de Recuperacdo Judicial, os
pagamentos passardo a ser realizados em tranches trimestrais, sendo o primeiro
pagamento no 3° (terceiro) més apds o ultimo mensal realizado enquanto o processo de
Recuperacdo Judicial estiver ativo. Na hipétese do crédito ser incluido mediante
impugnacao ou habilitacdo de crédito judicial, o prazo de pagamento acima iniciar-se-a a
partir do transito em julgado da decisdo que determinar sua inclusdo, devidamente
certificado nos autos da impugnacéo ou habilitacdo de crédito.

3. Atualizacdo Monetaria dos Créditos, Juros e os Ativos apresentados

Para a atualizacao dos valores contidos na lista de credores deste processo
de recuperacéo judicial nas classes Ill e IV seré utilizado o indice da Taxa Referencial -
TR, criada pela Lei n®8.177/91, de 01.03.1991 e Resolu¢cées CMN — Conselho Monetario
Nacional — n° 2.437, de 30.10.1997. Sera incluido também juros de 0,5% ao ano em face

dos referidos créditos. A atualizagdo monetaria e os juros comecaram a incidir a partir da
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Data da Publicacdo da Decisdo de Homologacao Judicial do Plano de Recuperacdo

Judicial.

Prosseguindo, em que pese nao seja requerida a analise econdémico financeira
do PRJ pela Administradora Judicial, tendo em vista que a lei assim limitou sua atuacao,
€ patente que, pelo indice de liquidez corrente do “Grupo Personal”, foi constatada uma

evolucao crescente de fluxo de caixa projetado.

Em contrapartida, tendo em vista que considera contratos futuros, e sendo
certo que os ativos elencados no item 13 (“eventos de liquidez”’) ndo devem se esgotar
em si, seria interessante a apresentacao de ativos suplementares ao presente PRJ para

que seja minimizada a possibilidade de involugdo no cenario ora prospectado.

4, Legalidade do plano apresentado

Prosseguindo, passa esta Administradora Judicial & analise da legalidade do
plano apresentado pelas Recuperandas. Cabe salientar que, a jurisprudéncia majoritaria
do E. Superior Tribunal de Justica aponta no sentido de que ndo caber ao Poder Judiciario
se imiscuir no aspecto da viabilidade econémica da empresa, em caso de aprovacao do

plano de recuperacéo judicial em sede de Assembleia Geral de Credores, in verbis:

“DIREITO EMPRESARIAL. CONTROLE JUDICIAL DO PLANO DE RECUPERACAO.
Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a recuperacéo judicial do devedor
cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei 11.101/2005), nao
Ihe sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade econdbmica da empresa. De fato, um
vértice sobre o qual se apoia a referida lei €, realmente, a viabilidade econ6mica da
empresa, exigindo-se expressamente que o plano de recuperacdo contenha
demonstrativo nesse sentido (art. 53, Il). No entanto, se é verdade que a intervencao
judicial no quadrante mercadol6gico de uma empresa em crise visa tutelar interesses
publicos relacionados a sua fungéo social e a manutencgéo da fonte produtiva e dos postos
de trabalho, ndo é menos certo que a recuperacao judicial, com a aprovacado do plano,
desenvolve-se essencialmente por uma nova relacdo negocial estabelecida entre o
devedor e os credores reunidos em assembleia. Realmente, existe previsdo legal para o
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magistrado conceder, manu militari, a recuperac¢éo judicial contra decisdo assemblear -
cram down (art. 58, § 1°) -, mas ndo o0 inverso, porquanto iSSo geraria exatamente o
fechamento da empresa, com a decretacdo da faléncia (art. 56, § 4°), solu¢do que se
posiciona exatamente na contraméao do propdsito declarado da lei. Ademais, o magistrado
ndo é a pessoa mais indicada para aferir a viabilidade econdmica de planos de
recuperacao judicial, sobretudo daqueles que ja passaram pelo crivo positivo dos credores
em assembleia, haja vista que as projecdes de sucesso da empreitada e os diversos graus
de tolerancia obrigacional reciproca estabelecida entre credores e devedor ndo sédo
questdes propriamente juridicas, devendo, pois, acomodar-se na seara negocial da
recuperacao judicial. Assim, o magistrado deve exercer o controle de legalidade do plano
de recuperacao - no que se insere o repudio a fraude e ao abuso de direito -, mas nédo o
controle de sua viabilidade econémica. Nesse sentido, na | Jornada de Direito Comercial
CJF/STJ, foram aprovados os Enunciados 44 e 46, que refletem com precisdo esse
entendimento: 44: "A homologacdo de plano de recuperacdo judicial aprovado pelos
credores esté sujeita ao controle de legalidade"; e 46: "N&o compete ao juiz deixar de
conceder a recuperacdo judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na
analise econdmico-financeira do plano de recuperacéo aprovado pelos credores".

(STJ: Informativo n°® 0549 - Periodo: 5 de novembro de 2014., Quarta Turma. REsp
1.359.311-SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, julgado em 9/9/2014).

Diante deste cenério, esta AJ ndo se opde ao desagio indicado pelas
recuperandas, tampouco a forma de pagamento, devendo tal analise ser empreendida
exclusivamente pelos credores, e sendo certo que tais modelos de pagamento
encontram eco na jurisprudéncia atual, com similitude em outros processos de
recuperacoes judiciais sob a égide da Lei 11.101/2005 e, pelo apresentado, respeitam a
classificagdo dos créditos e ordem de pagamentos, ndo sendo identificado, & priori,

qualqguer tentativa de fraude ou abuso de direito.

Entretanto, com base em reunibes recentes, elaboracdo de relatorio
econdmico financeiro, bem como tomada de conhecimento acerca de restituicdes de
pagamento as quais fazem jus em contratos pretéritos, considerando a observagéo

empreendida por esta AJ ao final do item 3 deste petitorio, se ressalta a possibilidade de

intimacdo das recuperandas para informar a viabilidade de complementacdo dos ativos

elencados no item 13 do PRJ, como forma de ampliar a garantia de pagamento aos

credores.
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Por fim, a Administradora Judicial pugna seja acostado aos autos a presente
analise do plano de recuperagao judicial do “GRUPO PERSONAL”, determinando-se a

intimacg&o do Douto Ministério Publico para se manifestar no feito.

Nesses Termos,

Pede Deferimento.

Rio de Janeiro, 15 de janeiro de 2019.

CARLOS MAGNO, NERY & MEDEIROS SOCIEDADE DE ADVOGADOS
ADMINISTRADORA JUDICIAL

Jamille Medeiros
OAB RJ 166.261
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